[FONDS]CASH AWARDS

Frédéric Buzaré:
«Nous prévoyons
des signes de
redressement
conjoncturelau
second semestre. »

MEILLEUR]
FONDS DE PENSION

Dexia Pension Fund Defensive

Frédéric Buzaré

Emetteur Sans surprise, la palme est re- cycliques, industrielles et des socié-  plus de titres de pays qui offrent un
Dexia venue au compartiment défensif  t€s qui ont de nombreuses activités  taux plus élevé comme I'ltalie et la
Valeur dans la catégorie des fonds de dans les pays émergents. Nous pré-  Grece. Les spreads actuels sont at-
d’inventaire pension. Une position relative- voyons des signes de redressement  trayants et ceux-ci nous protégeront
73,6 EUR ment faible en actions combinée  conjoncturel au second semestre. lorsque le taux a long terme repartira
Actifs a un solide portefeuille obliga- Quelle est votre stratégie en ma-  de nouveau a la hausse plus tard cette

174,44 mio EUR

Frais de gestion

0,90%

Classe de risque

2

Return sur 1 an

-11,40%

taire ont permis au fonds de
passer le cap de 2008.

ous avons sondé la stratégie et

les attentes de Frédéric Buzaré,
gestionnaire du Dexia Pension Fd
Defensive, pour 20009.

Cash : Quels éléments vous ont
permis de vous détacher ?
Frédéric Buzaré : Nous avons pro-
fité de notre faible position en ac-
tions, qui a fluctué pendant I'année
entre 29 et 32%. Notre sélection d’ac-
tions nous a également donné un
coup de pouce. Nous avons opté pour
des grosses capitalisations euro-
péennes et américaines et avons
laissé de coté pour la plupart les va-
leurs japonaises et les titres des pays
émergents. Nous détenions égale-
ment un solide portefeuille d’obliga-
tions a moyen terme.

Quelle orientation privilégiez-
vous a présent pour votre sélec-
tion d’actions ?

Nous maintenons notre stratégie et
privilégions toujours les entreprises
qui offrent une bonne visibilité et
un cash-flow satisfaisant. Nous évi-
tons les actions de sociétés criblées
de dettes ou confrontées a des pro-
blemes structurels. La difficulté cette
année sera de savoir se positionner
au bon moment dans des entreprises

tiére obligataire ?

Nous continuons de surpondérer les
obligations d’Etat tant que la menace
déflatoire persiste. Nous avons acheté

PALMARES

année. Nous suivons également les
obligations liées a I'inflation parce
qu’elles offrent une bonne protection
a un prix correct.
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